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Cel przedmiotu

Celem kursu jest zapoznanie studentéw z zagadnieniami teoretycznymi i praktycznymi dotyczacymi
instrumentéw pochodnych i inwestycji alternatywnych.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[FIRL3_UO02] Student potrafi
identyfikowac, analizowac lub
projektowaé¢ adekwatne
rozwigzania problemoéw z zakresu
finansow i rachunkowosci.

Student jest w stanie
zaprojektowac i zaproponowac
odpowiednie, w tym innowacyjne,
rozwigzania inwestycyjne i
zarzadzania ryzykiem,
wykorzystujgc instrumenty
pochodne i alternatywne strategie
inwestycyjne. Student jest w
stanie rozwigzywaé ztozone
problemy finansowe, wybierajgc i
stosujgc dostosowane
instrumenty, ktore zwiekszaja
wydajnos¢ portfela, fagodzg
ryzyko lub wykorzystujg
nieefektywnosci rynku.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[FIRL3_WO02] Student w
zaawansowanym stopniu zna i
rozumie funkcjonowanie
krajowego i miedzynarodowego
rynku finansowego oraz
instrumentow i instytuciji
finansowych.

Student wykazuje zaawansowang
wiedze na temat struktury i
funkcjonowania krajowych i
miedzynarodowych rynkéow
finansowych, ze szczegdinym
uwzglednieniem instrumentow
pochodnych i alternatywnych
pojazdéw inwestycyjnych. Student
rozumie role instytucji
finansowych i uczestnikéw rynku
w tworzeniu, wycenie i regulaciji
tych instrumentow.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[FIRL3_UO04] Student potrafi - z
perspektywy finansow i
rachunkowosci - poprawnie
wybra¢ oraz wtasciwie stosowac
metody i narzedzia z zakresu
nauk o zarzadzaniu i jakos$ci oraz
ekonomii i finanséw - na potrzeby
analizy i prognozy procesow
gospodarczych oraz oceny
zjawisk gospodarczych.

Student potrafi wybiera¢ i
stosowac¢ odpowiednie narzedzia
analityczne i metody
prognozowania - pochodzgce z
finanséw, ekonomii i nauk o
zarzadzaniu - w celu oceny
zachowania instrumentow
pochodnych i alternatywnych
inwestycji. Obejmuje to
modelowanie ryzyka finansowego,
ocene wynikéw i prognozowanie
wptywu zmian rynkowych na
strategie inwestycyjne.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[FIRL3_UO03] Student potrafi
pozyskiwac dane i weryfikowac
ich poprawnosc¢ z wiasciwie
wybranych zrédet oraz
wykorzystywac te dane na
potrzeby analizy i oceny procesow
oraz zjawisk gospodarczych z
zakresu nauk o zarzgdzaniu i
jakosci oraz ekonomii i finanséw.

Student potrafi identyfikowac i
krytycznie ocenia¢ dane
finansowe i niefinansowe z
wiarygodnych zrédet, aby oceni¢
wykorzystanie i wydajnos¢
instrumentéw pochodnych i
alternatywnych inwestycji. Student
potrafi interpretowac i
przedstawia¢ te informacje, aby
analizowac¢ zachowania rynkowe,
ocenia¢ wydajnos¢ portfela i
wspiera¢ podejmowanie decyzji w
kontekscie finansowym i
zarzgdczym.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SUS5] realizacja zadania
problemowego

Tresci przedmiotu

1. Wprowadzenie do oceny warunkéw inwestowania. Dopasowanie instrumentéw inwestycyjnych do

oczekiwan inwestorow
Zasady zawierania transakcji

2.
3. Cechy instrumentéw pochodnych i rynku instrumentéw pochodnych
4

Cechy i instrumenty zobowigzan terminowych (forward commitment) oraz roszczen warunkowych

(contingent claim)

5. Korzysci i ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi oraz ich wykorzystanie przez emitentow i

inwestorow

6. Arbitraz, replikacja oraz koszt utrzymania pozycji (cost of carry) w wycenie instrumentéw pochodnych
7. Wycena i warto$ciowanie kontraktow forward dla instrumentu bazowego o réznych terminach

zapadalnosci

8. Wycena i wartosciowanie kontraktow futures
9. Wycena i warto$ciowanie swapow procentowych i innych swapow

10. Wycena i warto$ciowanie opcji

11. Miary rentownosci i spreadéw dochodowosci dla obligacji o statym oprocentowaniu

12. Miary rentownosci i spreadéw dochodowosci dla instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu
13. Struktura terminowa stép procentowych: krzywe spot, par i forward
14. Miary ryzyka instrumentéw diuznych oparte na krzywych dochodowosci oraz miary empiryczne
15. Replikacja opcji z wykorzystaniem parytetu putcall
16. Wycena instrumentu pochodnego z wykorzystaniem jednookresowego modelu dwumianowego
17. Rodzaje inwestycji alternatywnych

18. Cechy, metody i struktury inwestycji alternatywnych
19. Wyniki i stopy zwrotu z inwestycji alternatywnych
20. Fundusze hedgingowe (hedge funds)

21. Wprowadzenie do aktywéw cyfrowych

22. Zastosowanie inwestycji alternatywnych i instrumentéw pochodnych
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Wymagania wstepne
i dodatkowe

Studenci powinni zna¢ podstawowe zasady zarzadzania inwestycjami, w tym metody oceny rentownosci
inwestycji podzielone na statyczne i dynamiczne, rozumie¢ zasade zmiennosci wartosci pienigdza w czasie.
Powinni mie¢ elementarng wiedze z zakresu podstaw biznesu oraz praktyczne umiejetnosci w zakresie
wykorzystywania narzedzi informatycznych w zarzgdzaniu.

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektéw uczenia sie

Sposob oceniania (sktadowe)

Prég zaliczeniowy

Sktadowa oceny koncowej

Egzamin 51.0% 50.0%
Test sSrodokresowy 51.0% 25.0%
Test koncowy 51.0% 25.0%

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

1. Derivatives and alternative investments, CFA Program Curriculum,

Level |, Volume 6, 2019

2. Chambers D.R., Black K.H., Lacey N.J., 2018, Alternative
investments: a primer for investment professionals, CAIA Association
3. Hull J.C., 2013, Fundamentals of Futures and Options Markets,

Pearson

Uzupetniajaca lista lektur

1. Fabozzi, F.J., 2006, Handbook of Alternative Investments, Wiley,

Hoboken.

2. Swedroe, L.E. , Kizer, J., 2008, The only guide to alternative
investments you'll ever need, Bloomberg Press, 3, New York

Adresy eZasobdw
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Praktyki zawodowe
w ramach przedmiotu
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