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Cel przedmiotu

Celem przedmiotu jest przygotowanie studentéw do podejmowania decyzji finansowych dotyczacych

dziatalnosci przedsigbiorstw w srodowisku miedzynarodowym poprzez rozwijanie wiedzy z zakresu finansow
miedzynarodowych oraz umiejetnosci analizy i oceny inwestycji zagranicznych, wyboru zrédet finansowania,

identyfikacji ryzyka finansowego i politycznego oraz wykorzystania danych finansowych i
makroekonomicznych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[MSGMU2_U02] potrafi
dokonywac¢ obserwaciji, ocenia¢ i
krytycznie analizowaé

przyczyny oraz przebieg procesow
i zjawisk zachodzgcych w
gospodarce otwartej, potrafi
formutowac¢ wiasne opinie na ten
temat, interpretowac niezbedne w
tym zakresie dane

statystyczne oraz wskazniki
ekonomiczne, a takze
prognozowaé

procesy i zjawiska gospodarcze z
wykorzystaniem
zaawansowanych metod i
narzedzi stosowanych w naukach
ekonomicznych

Student potrafi analizowa¢ dane
finansowe i makroekonomiczne
oraz wykorzystywac relacje
parytetowe i warto$¢ pienigdza w
czasie do oceny inwestyc;ji
zagranicznych oraz zrodet ich
finansowania.

[SU1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_W10] dysponuje
usystematyzowang wiedzg z
zakresu uwarunkowan
prawnych, kulturowych i
finansowych zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, w szczegolnosci o
charakterze migdzynarodowym

Student ma pogtebiong wiedze
dotyczgca uwarunkowan
finansowych, politycznych i
makroekonomicznych
funkcjonowania przedsigbiorstw
migdzynarodowych, ktére
wptywajg na podejmowane przez
te przedsiebiorstwa decyzje
gospodarcze. Student rozumie
znaczenie instytucji regulacyjnych
i nadzorczych dla funkcjonowania
miedzynarodowych rynkéw
finansowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SW5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_WO05] posiada
pogtebiong wiedze na temat
gospodarki swiatowej,

zasad funkcjonowania rynku
globalnego i miedzynarodowych
stosunkéw finansowych oraz
procesu ich ewolucji, rozumie
przyczyny, prawidtowosci i
konsekwencje zachodzgcych
zmian

Student zna i rozumie finansowe,
makroekonomiczne oraz
regulacyjne uwarunkowania
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na rynkach
miedzynarodowych, w tym
znaczenie miedzynarodowych
instytucji finansowych i
regulacyjnych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[MSGMU2_U06] potrafi
zidentyfikowaé rodzaje ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig
miedzynarodowg przedsiebiorstw
oraz prawidtowo okresli¢ ich
konsekwencje i metody
ograniczania, przy umiejetnym
wykorzystaniu teorii, z
zastosowaniem wiasciwej metody
badawczej

Student potrafi identyfikowacé
podstawowe rodzaje ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig
przedsigbiorstw na rynkach
miedzynarodowych oraz oceni¢
ich wptyw na decyzje inwestycyjne
i finansowe.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SUS5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_W04] ma pogtebiong
wiedze o réznych rodzajach i
elementach

struktur i instytuciji
ekonomicznych, w tym instytucji,
organizacji

i podmiotéw gospodarczych,
rozumie przyczyny, przebieg, skale
i konsekwencje zmian w nich
zachodzacych oraz wystepujgce
miedzy nimi zaleznosci w skali
krajowej, miedzynarodowe;j i
miedzykulturowej; zna teorie
wyjasniajgce zaleznosci migdzy
nimi

Student zna i rozumie
podstawowe uwarunkowania
funkcjonowania przedsiebiorstw
prowadzacych dziatalno$¢ na
rynkach miedzynarodowych, w
tym znaczenie bezposrednich
inwestycji zagranicznych oraz
miedzynarodowych fuzji i przejec.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGMU2_WO03] zna i rozumie
rodzaje wiezi ekonomicznych oraz
rzgdzace nimi

prawidtowosci, rozumie
uwarunkowania oraz zasady
funkcjonowania rynku i
mechanizmu rynkowego, w
aspekcie

krajowym, miedzynarodowym i
globalnym

ekonomiczne wystepujgce
pomiedzy gospodarkami, tj.
integracja walutowa i finansowa,
systemy kursowe,
miedzynarodowe porozumienia
dotyczace inwestycji i podatkow.
Student rozpoznaje zaleznosci
pomiedzy stopami procentowymi,
kursami walutowymi i inflacjg.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW2] prezentacja/projekt/referat/
raport
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Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposob weryfikacji i oceny efektu

[MSGMU2_U01] potrafi tworczo
interpretowac i wyjasnia¢ ztozone i
nietypowe

zjawiska ekonomiczne oraz
relacje wystepujgce miedzy nimi,
korzystajgc z posiadanej wiedzy z
zakresu ekonomii, finanséw i
migdzynarodowych stosunkow
gospodarczych

Student potrafi analizowac¢
problemy decyzyjne
przedsigbiorstw prowadzacych
dziatalno$¢ na rynkach
miedzynarodowych, wykorzystujgc
wiedze z zakresu finanséw
miedzynarodowych i ekonomii
miedzynarodowe;j.

[SU1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SU5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_KO02] wykazuje
gotowos¢ do krytycznej oceny
poziomu posiadanej wiedzy,
umiejetnosci i kompetenciji
zawodowych w obszarze
miedzynarodowych stosunkow
gospodarczych

Student poprzez wykonywanie
prostych i zZtozonych zadan z
finanséw miedzynarodowych uczy
sie krytycznie ocenia¢ poziom
wiedzy, umiejetnosci i kompetencji
zawodowych w obszarze finanséw
miedzynarodowych.

[SK1] wypowiedz ustna/rozmowa/
dyskusja

[SK5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_U09] potrafi
innowacyjnie rozwigzywac
zadania z zakresu
migdzynarodowych stosunkow
gospodarczych i funkcjonowania
podmiotéw gospodarczych na
rynku miedzynarodowym,
przystosowujgc istniejgce lub
opracowujagc nowe metody i
narzedzia

Student potrafi wykorzystaé
odpowiednie metody i narzedzia
analityczne do rozwigzania
problemu decyzyjnego
dotyczacego dziatalnosci
przedsiebiorstwa na rynku
migdzynarodowym.

[SU2] prezentacja/projekt/referat/
raport

[SUS5] realizacja zadania
problemowego

[MSGMU2_W02] w pogtebionym
stopniu zna i rozumie teoretyczne
podstawy ekonomii
miedzynarodowej,
miedzynarodowych stosunkow
ekonomicznych oraz dyscyplin
komplementarnych

Student postuguje sie
zaawansowang terminologig z
zakresu finansow
miedzynarodowych .

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[SW3] opracowanie tekstowe/
praca pisemna
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Tresci przedmiotu

Wyktady 18 h

1. Zagadnienia wprowadzajgce do finanséw migedzynarodowych - przyktady probleméw decyzyjnych. Cele
zarzadzania finansami w aspekcie migedzynarodowym. Relacje parytetowe: parytet sity nabywczej, parytet
stép procentowych.

2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne a strategia rozwoju firmy. Model analizy strategicznej
podstawowych warunkéw i zmiennych procesu wyboru inwestycji zagranicznych. Miedzynarodowe fuzje i
przejecia (M&A). Przyktady inwestycji typu BIZ oraz M&A - studia przypadkow.

3. Budzetowanie kapitatowe dla przedsigbiorstwa miedzynarodowego i uwarunkowania kosztu kapitatu w
poszczegodlnych krajach. Koszt kapitatu i struktura kapitatu dla firmy miedzynarodowej. Efektywna stopa
procentowa zadtuzenia w walucie zagranicznej. Finansowanie przedsiebiorstw miedzynarodowych.

4. Ryzyko inwestycji zagranicznych przedsiebiorstwa. Ryzyko kraju - ryzyko polityczne. Gtéwne metody
oceny ryzyka politycznego.

5. Miedzynarodowe planowanie podatkowe. Neutralnos¢ podatkowa, umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania. Rezydencja podatkowa. Ceny transferowe - mechanizmy i zastosowanie. Raje podatkowe a
dziatalnos$¢ firm zagranicznych. Przeciwdziatanie praniu pieniedzy jako element dziatalnosci instytuciji
miedzynarodowych (AML, KYC, regulacje OECD).

6. Miedzynarodowe rynki finansowe oraz miedzynarodowe transakcje finansowe. Gtéwne i regionalne centra
finansowe Swiata. Rynki offshore - znaczenie dla miedzynarodowych przeptywéw kapitatowych.

7. Unia walutowa. Tradycyjna i wspotczesna teoria optymalnego obszaru walutowego. Waluty swiatowe:
definicja i znaczenie. Macierz Cohena.

8 Rola gtéwnych walut $wiata w migdzynarodowych przeptywach finansowych. Waluty bezpiecznego
schronienia. Gtéwne strefy walutowe Swiata.

9. Wybrane systemy kursowe: charakterystyka i ocena znaczenie systemu kursowego dla decyzji
finansowych przedsiebiorstw. Integracja rynkéw finansowych: definicja, metody pomiaru, korzysci i
zagrozenia.

Cwiczenia 12h

1. Wprowadzenie do finanséw miedzynarodowych oraz rachunek pienigdza w czasie

Zakres: problemy decyzyjne przedsiebiorstw dziatajgcych na rynkach miedzynarodowych, warto$é pienigdza
w czasie, procent prosty i sktadany, efektywna i realna stopa procentowa.

Aktywnosci: rozwigzywanie zadan obliczeniowych, interpretacja wynikow.

2. Relacje parytetowe w finansach miedzynarodowych

Zakres: parytet sity nabywczej, parytet stép procentowych, zastosowanie relacji parytetowych do
prognozowania kurséw walutowych.

Aktywnosci: rozwigzywanie zadan obliczeniowych, prognozowanie kurséw walutowych z wykorzystaniem
relacji parytetowych, interpretacja uzyskanych wynikéw.

3. Projekty inwestycyjne przedsigbiorstwa migdzynarodowego - budzetowanie

Zakres: okreslenie przeptywdw pienieznych w projekcie miedzynarodowym, okreslenie perspektywy oceny
projektu, podziat metod oceny projektu
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Aktywnosci: poréwnywanie kierunkéw przeptywoéw pienieznych w projektach miedzynarodowych,
charakterystyka przeptywdw pienieznych, analiza przypadku zagranicznego projektu inwestycyjnego -
okreslanie i obliczanie przeptywow pienieznych, interpretacja wynikéw.

4. Metody oceny projektow inwestycyjnych przedsiebiorstwa migdzynarodowego

Zakres: metody oceny projektéw inwestycyjnych, warto$¢ biezaca netto (NPV), wewnetrzna stopa zwrotu
(IRR oraz MIRR), okres zwrotu inwestycji (rézne warianty).

Aktywnosci: obliczanie wskaznikéw efektywnosci projektéw inwestycyjnych, poréwnanie alternatywnych
projektow, interpretacja wynikow.

5. Analiza optacalnosci projektow inwestycyjnych w przedsiebiorstwie miedzynarodowym

Zakres: wptyw zmian kurséw walutowych na przeptywy pieniezne projektu, wptyw zmian stép procentowych,
zmian podatkowych, ograniczen w transferze srodkow finansowych oraz ryzyka politycznego na optacalnos¢
inwestycji zagranicznych.

Aktywnosci: analiza wrazliwos$ci projektu na zmiany wybranych czynnikéw, interpretacja wynikéw.

Projekt 20h

Celem projektu jest zastosowanie wiedzy teoretycznej oraz narzedzi analitycznych z zakresu finansow
miedzynarodowych do rozwigzania problemu decyzyjnego dotyczgcego ekspansji zagranicznej wybranej
spotki. Projekt sktada sig z kilku etapow.

Etap I. Analiza przedsigbiorstwa i identyfikacja problemu decyzyjnego ( 5 godz.)

Do oddania: charakterystyka przedsiebiorstwa i zakresu dziatalno$ci, analiza dotychczasowej dziatalnosci
na rynkach zagranicznych, analiza dotychczasowych form wejscia na rynki zagraniczne oraz ich ocena,
identyfikacja mocnych i stabych stron dotychczasowej ekspansji miedzynarodowej, okreslenie
strategicznego celu planowanej ekspansji zagranicznej, identyfikacja problemu decyzyjnego oraz przyjecie
zatozen do dalszej analizy.

Obowigzkowe narzedzie analityczne: analiza SWOT dziatalno$ci miedzynarodowej przedsiebiorstwa.

Etap Il. Analiza i wybor formy wejscia na rynek zagraniczny (3 godz.)

Do oddania: charakterystyka wybranej formy wejscia na rynek zagraniczny na podstawie literatury
teoretycznej (2 pozycje), uzasadnienie wyboru formy wejscia dla analizowanego przedsiebiorstwa.

Etap Ill. Analiza kierunkéw ekspansji zagranicznej (4 godz.)

Do oddania: okreslenie potencjalnego rynku zagranicznego, analiza szczegotowe lokalizacji z
wykorzystaniem danych makroekonomicznych, infrastrukturalnych oraz finansowych

Obowigzkowe narzedzie analityczne: ocena atrakcyjnosci lokalizacji inwestyc;ji.

Etap IV. Analiza budzetu inwestycji (4 godz.)

Do oddania: budzet inwestycji obejmujgcy planowane naktady inwestycyjne, gtéwne kategorie przeptywow
pienigznych oraz zatozenia finansowe dla pierwszego roku funkcjonowania inwestycji.

Obowigzkowe narzedzia analityczne: tabela poréwnawcza wariantéw finansowania oraz budzet inwestycji.

Etap V. Rekomendacje koncowe (4h)
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Do oddania: identyfikacja i ocena kluczowych ryzyk zwigzanych z realizacja inwestycji, rekomendacja
dotyczaca wyboru rynku zagranicznego i sposobu finansowania inwestycji wraz z uzasadnieniem.

Obowigzkowe narzedzia analityczne: analiza SWOT lub PESTEL

Kryteria oceny projektu: terminowos$¢ realizacji i przekazywania poszczegdlnych etapéw, kompletnosé
opracowania oraz zgodno$¢ z wymaganiami projektu, wiarygodnos$¢ zrédet danych, poprawnos$¢ interpretacii
uzyskanych wynikow, spbéjnos¢ procesu decyzyjnego i jako$¢ opracowanych materiatow.

Wymagania wstepne
i dodatkowe

Obowigzkowe narzedzia analityczne: analiza SWOT lub PESTEL oraz schemat procesu decyzyjnego
przedstawiajacy kolejne etapy prowadzace do rekomendowanej decyzji. Kryteria oceny projektu:
terminowos¢ realizacji i przekazywania poszczegélnych etapéw, kompletno$¢ opracowania oraz zgodnosc¢ z
wymaganiami projektu, wiarygodnosc¢ zrédet danych, poprawnosé interpretacji uzyskanych wynikow,
spojnos¢ procesu decyzyjnego i jako$¢ opracowanych materiatow.

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektéw uczenia sie

Sposoéb oceniania (sktadowe) Prég zaliczeniowy Sktadowa oceny koncowej
Kolokwium z éwiczen - zadania 51.0% 20.0%
problemowe
Projekt 51.0% 30.0%
Egzamin pisemny (pytania otwarte |51.0% 30.0%

i zamkniete) w tym zadanie
problemowe lub ustny (pytania
otwarte)

Krotkie testy sprawdzajace 51.0% 20.0%

przygotowanie do ¢wiczen

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur Finanse miedzynarodowe, red. M. Markiewicz, U. Mrzygtéd, PWE,
Warszawa 2015.

Dyduch J., Finanse. testy z rozwigzaniami, Wydawnictwo AGH, Krakéow
2015.

Artykuly naukowe przekazane w trakcie zajec.
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Uzupetniajaca lista lektur

Adamska-Mieruszewska J., Mrzygtdd U., Foreign Listing Pricing
Effects: the Case of Emerging Economies, Bank i Kredyt 2020, nr 4.

Bielinski T., Markiewicz M., Oziewicz E., Do Central and Eastern
Europe countries play a role in the belt and road initiative?, The case of
Chinese OFDI into the CEE-16 countries, Comparative Economic
Research. Central and Eastern Europe, 2019, Vol.22/ 2, s. 7-22.

Bizuneh M. (2022) Are we floating yet? Eastern Economic Journal (48).

Cotrut M. (2015), International Tax Structures in the BEPS Era : An
Analysis of Anti-abuse Measures, IBFD Tax Research Series, Volume
2, chapter 4.2. and chapter 10 (e-book).

De Grauwe P. and Ji Y. (2016), Flexibility vs. stability. A difficult
tradeoff in the Eurozone, Centre for European Policy Studies and
European Commission, March (available on-line).

Kallianiotis J. N. (2019), Foreign Exchange Rates and International
Finance. Nova Science Publishers, New York, chapter 10, subchapters
1.1.-1.4., p. 364-375 (e-book).

Kamil H. (2012), How Do Exchange Rate Regimes Affect Firms'
Incentives to Hedge Currency Risk? Micro Evidence for Latin America,
IMF Working Papers, (https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/
2016/12/31/How-Do-Exchange-Rate-Regimes-Affect-Firms-Incentives-
to-Hedge-Currency-Risk-Micro-Evidence-25761).

Markiewicz M., Determinants of the evolution of the Asian financial
centres, International Business and Global Economy, 2016 nr 35/2, p.
173-185.

Markiewicz M., Fuzje i przejecia miedzynarodowe w sektorze
bankowym, Wydawnictwo Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2021.

Mrzygtdéd U., Procesy integracyjne na rynkach kapitatowych Unii
Europejskiej, Materiaty i Studia Narodowego Banku Polskiego 2011, nr
257 (dostgpny na stronie internetowej NBP).

OECD (2021), Tax Challenges Arising from the Digitalisation of the
Economy Global Anti-Base Erosion Model Rules (Pillar Two): Inclusive
Framework on BEPS, OECD, Paris.

Sobanski K., Miedzynarodowe finanse przedsigbiorstw, PWN,
Warszawa 2018.

Sobol I., Szmelter M., Migdzynarodowy rynek walutowy. Wybrane
zagadnienia, wyd. UG, 2025.

Ye M., Hutson E., Muckley C., (2014) Exchange rate regimes and
foreign exchange exposure: The case of emerging market firms,
Emerging Markets Review, 2014 (21).
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Przyktadowe zagadnienia/ Jakie rezimy kursowe fancjonujq wspotczesnie w systemie walutowym (klasyfikacja najwazniejszych
przyk’fadowe pytania/ kategorii wedtug MFW) i jakie sg ich cechy charakterystyczne?

realizowane zadania

Na podstawie warunkéw z macierzy Cohena prosze zweryfikowac stwierdzenie dolar petni funkcje waluty
miedzynarodowej. Uzasadnienie prosze oprze¢ o warunki macierzy.

Firma A rozpoczyna migdzynarodowy projekt inwestycyjny - ocena procesu budzetowania kapitatowego w
ujeciu miedzynarodowym; omowienie dostepnych zrédet finansowania; ocena i obliczenie kosztu kapitatu.

Praktyki zawodowe Nie dotyczy
w ramach przedmiotu

Dokument wygenerowany elektronicznie. Nie wymaga pieczeci ani podpisu.
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