Gdanski

Karta przedmiotu

Uniwersytet

Nazwa i kod przedmiotu

Investment Analysis and Portfolio Theory, PG_00202433

Kierunek studiow

Ekonomia (O), Miedzynarodowe stosunki gospodarcze (O), International Business (O), Logistics and

Mobility (O)

Data rozpoczecia studiéw

pazdziernik 2025 r.

Rok akademicki realizaciji
przedmiotu

2026/2027

Poziom ksztatcenia Il stopnia Grupa zaje¢ Grupa zaje¢ obowigzkowych z
zakresu kierunku studiow
Grupa zaje¢ fakultatywnych
Forma studiéw stacjonarne Sposob realizacji na uczelni
Rok studiéow 2 Jezyk wykitadowy angielski
Semestr studiow 4 Liczba punktéw ECTS 5.0
Profil ksztatcenia ogolnoakademicki Forma zaliczenia zaliczenie
Jednostka prowadzaca
Imie i nazwisko Odpowiedzialny za przedmiot mgr Pawet Smolinski
wyktadowcy (wyktadowcow) | Prowadzacy zajecia z przedmiotu
Formy zaje¢ Forma zaje¢ Wyktad Cwiczenia Laboratorium | Projekt Seminarium |RAZEM
Liczba godzin zaje¢ [0.0 30.0 0.0 0.0 0.0 30
W tym liczba godzin zaje¢ na odlegtos¢: 0.0
Aktywnos¢ studenta Aktywnosc¢ studenta |Udziat w zajeciach Udziat w Praca wtasna RAZEM
i liczba godzin pracy dydaktycznych, objetych konsultacjach studenta
planem studiow
Liczba godzin pracy |30 0.0 95.0 125
studenta

Cel przedmiotu

Celem przedmiotu jest zapoznanie studentéw z podstawami analizy inwestycyjnej oraz nowoczesne;j teorii
portfelowej. Studenci poznajg klasyczne modele wyceny aktywow, zaleznosé miedzy ryzykiem a stopg
zwrotu, zasady dywersyfikacji portfela oraz mechanizmy funkcjonowania rynkéw kapitatowych. Kurs
obejmuje teorig portfela Markowitza, model CAPM, réwnowage na rynku kapitatowym, hipoteze efektywnych
rynkéw oraz podstawowe modele wieloczynnikowe. Po ukofczeniu kursu studenci bedg potrafili analizowaé
ryzyko i stope zwrotu inwestycji, konstruowaé i ocenia¢ portfele inwestycyjne oraz interpretowac procesy
zachodzace na wspétczesnych rynkach finansowych.
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Efekty uczenia sie
przedmiotu

Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposéb weryfikacji i oceny efektu

[EKONL3_WO06] zna w
zaawansowanym stopniu wybrane
metody i narzedzia, w tym techniki
statystyczne i

ekonometryczne pozwalajgce
opisywac podmioty i struktury
gospodarcze, a takze instytucje
spoteczne oraz zachodzgce w nich
procesy

Student zna podstawowe metody
statystyczne i ekonometryczne
wykorzystywane w analizie
inwestycyjne;j.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBL3_WO08] zna i rozumie zasady
podejmowania decyzji
gospodarczych przez jednostki
dziatajgce w strukturach
spotecznych i biznesowych

Student zna zasady
podejmowania decyzji
inwestycyjnych w warunkach
ryzyka i niepewnosci.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGMU2_U02] potrafi
dokonywaé obserwaciji, oceniac i
krytycznie analizowac

przyczyny oraz przebieg procesow
i zjawisk zachodzgcych w
gospodarce otwartej, potrafi
formutowac wtasne opinie na ten
temat, interpretowac niezbgdne w
tym zakresie dane

statystyczne oraz wskazniki
ekonomiczne, a takze
prognozowac

procesy i zjawiska gospodarcze z
wykorzystaniem
zaawansowanych metod i
narzedzi stosowanych w naukach
ekonomicznych

Student potrafi analizowac i
prognozowac procesy zachodzgce
na rynkach finansowych z
wykorzystaniem metod
ekonomicznych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGMU2_U04] potrafi
wykorzystywac¢ posiadang wiedze
do formutowania i
rozwigzywania ztozonych
problemoéw zwigzanych z
funkcjonowaniem podmiotéw
gospodarczych na rynku
miedzynarodowym, ze
szczegbinym uwzglednieniem
rynku Unii

Europejskiej

Student potrafi rozwigzywac
problemy zwigzane z
funkcjonowaniem podmiotow
gospodarczych na rynkach
finansowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBMU2_UO01] potrafi twérczo
interpretowaé, wyjasniac i
analizowac ztozone zjawiska
gospodarcze i zachodzgce migdzy
nimi relacje, wykorzystujgc
zdobytg wiedze z zakresu biznesu
migdzynarodowego oraz
migdzynarodowych stosunkow
gospodarczych i finansowych

Student potrafi interpretowac i
analizowac ztozone zjawiska
zachodzace na rynkach
kapitatowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGL3_WO07] zna i rozumie
rodzaje wiezi ekonomicznych oraz
rzgdzace nimi prawidtowosci, w
tym zasady funkcjonowania rynku
i mechanizmu rynkowego,
zaréwno w aspekcie krajowym, jak
i miedzynarodowym

Student zna zasady
funkcjonowania rynku
kapitatowego oraz zaleznosci
miedzy ryzykiem i stopg zwrotu.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[EKONL3_U04] potrafi
przewidywac przebieg procesow i
zjawisk gospodarczych i
spotecznych i prognozowac te
zjawiska

Student potrafi prognozowaé
podstawowe zjawiska zachodzgce
na rynkach finansowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGMU2_W13] zna i rozumie
metody oraz narzedzia opisu
zjawisk

ekonomicznych, w tym techniki
pozyskiwania danych,
pozwalajgce opisywac i
analizowac¢ podmioty gospodarcze
funkcjonujace na rynku
miedzynarodowym oraz procesy i
zjawiska w nich i miedzy nimi
zachodzace, a takze
wspomagajgce procesy
podejmowania decyzji

Student zna metody i narzedzia
analizy zjawisk ekonomicznych
wspomagajgce decyzje
inwestycyjne.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny
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Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposob weryfikacji i oceny efektu

[EKONL3_U02] potrafi
wykorzysta¢ posiadang wiedze
teoretyczng i

pozyskiwa¢ dane do analizowania
konkretnych procesow i zjawisk
gospodarczych i spotecznych oraz
analizowac te

zjawiska za pomocg metod
stworzonych w ekonomii,
finansach

i naukach o zarzgdzaniu

Student potrafi wykorzystywac
dane finansowe do analizy
procesow gospodarczych i
inwestycyjnych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBL3_WO03] zna i rozumie
wybrane metody i narzedzia
badawcze, w tym narzedzia
informatyczne i techniki
pozyskiwania danych, ktére sg
stosowane w zagadnieniach
biznesu miedzynarodowego

Student zna podstawowe
narzedzia i metody badawcze
stosowane w analizie
inwestycyjnej.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGL3_U06] potrafi
zidentyfikowa¢ wybrane rodzaje
ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig
miedzynarodowg przedsiebiorstw
oraz prawidiowo oceni¢ ich
konsekwencje

Student potrafi identyfikowac i
oceniaé ryzyko zwigzane z
dziatalnos$cig inwestycyjng
przedsiebiorstw.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGMU2_WO05] posiada
pogtebiong wiedze na temat
gospodarki $wiatowej,

zasad funkcjonowania rynku
globalnego i miedzynarodowych
stosunkow finansowych oraz
procesu ich ewolucji, rozumie
przyczyny, prawidtowosci i
konsekwencje zachodzgcych
zmian

Student posiada pogtebiong
wiedze o funkcjonowaniu
globalnych rynkéw finansowych i
procesach ich ewolucji.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[MSGL3_W10] zna wybrane
metody i narzedzia, w tym
narzedzia informatyczne i techniki
pozyskiwania danych,
pozwalajgce opisywac i
analizowa¢ podmioty gospodarcze
funkcjonujace na rynku
miedzynarodowym, a takze zna
procesy i zjawiska w nich i miedzy
nimi zachodzace oraz procesy
wspomagajgce podejmowanie
decyzji

Student zna narzedzia analizy
podmiotéw gospodarczych
funkcjonujgcych na rynkach
miedzynarodowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBMU2_U04] potrafi formutowac i
testowac hipotezy dotyczace
zaawansowanych probleméw
badawczych z zakresu biznesu
miedzynarodowego przy uzyciu
odpowiednio dobranych metod i
narzedzi

Student potrafi formutowac i
testowac hipotezy dotyczgce
funkcjonowania rynkéw
finansowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBMU2_WO06] ma pogtebiong
wiedze na temat gospodarki
Swiatowej, powigzan
gospodarczych i rzgdzacych nimi
prawidtowosci, zasad
funkcjonowania rynkow
Swiatowych i miedzynarodowych
stosunkéw gospodarczych i
finansowych oraz procesu ich
ewolucji; rozumie przyczyny,
prawidtowosci i skutki
zachodzacych zmian;

Student posiada pogtebiong
wiedze o funkcjonowaniu
Swiatowych rynkow finansowych i
procesach inwestycyjnych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBL3_UO01] potrafi interpretowac i
wyjasniac zjawiska ekonomiczne,
analizowac¢ ich przyczyny,
przebieg i zwigzki miedzy nimi,
wykorzystujgc nabytg wiedze z
zakresu biznesu
miedzynarodowego, ekonomii i
finanséw oraz dziedzin

pokrewnych
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Student potrafi interpretowac
zjawiska ekonomiczne i finansowe
zwigzane z funkcjonowaniem
rynkéw kapitatowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny
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Efekt kierunkowy

Efekt z przedmiotu

Sposob weryfikacji i oceny efektu

[IBMU2_WO02] zna i rozumie w
sposob pogtebiony metody i
narzedzia opisu zjawisk
gospodarczych, w tym techniki
pozyskiwania danych, ktore
umozliwiajg opisanie i analize
podmiotéw gospodarczych
funkcjonujacych na rynku
migdzynarodowym oraz procesow
i zjawisk zachodzacych w nich i
pomiedzy nimi

Student zna metody i narzedzia
analizy inwestycyjnej oraz wyceny
aktywow finansowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[LMMU2_UO02] potrafi wykorzystac
zdobytg wiedze do opisu i analizy
przyczyn oraz przebiegu
procesow i systemow
logistycznych i mobilnosci, a takze
potrafi formutowaé wiasne opinie
oraz krytycznie dobiera¢ dane i
metody analizy w oparciu o
dorobek nauk ekonomicznych i
spotecznych

Student potrafi analizowaé
procesy zachodzace na rynkach
finansowych oraz krytycznie
dobiera¢ metody analizy
inwestycyjnej.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[IBL3_UO05] potrafi identyfikowac i
ocenia¢ wybrane ryzyka zwigzane
z biznesem miedzynarodowym

Student potrafi identyfikowac i
oceniaé ryzyka zwigzane z
inwestowaniem na rynkach
miedzynarodowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[LMMUZ2_U04] potrafi
prognozowac i modelowaé
ztozone procesy gospodarcze i
spoteczne, a takze procesy i
systemy logistyczne i mobilnosci z
wykorzystaniem ilosciowych i
jakosciowych metod i narzedzi
wypracowanych przez nauki
ekonomiczne (w tym statystyke i
ekonometrig)

Student potrafi modelowaé
zalezno$¢ miedzy ryzykiem i stopg
zwrotu oraz analizowa¢ portfele
inwestycyjne z wykorzystaniem
metod ilosciowych.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[EKONMUZ2_U04] potrafi
prognozowac oraz modelowaé
ztozone procesy gospodarcze i
spoteczne z wykorzystaniem
metod i narzedzi ilosciowych i
jakosciowych stworzonych przez
nauki ekonomiczne (w tym
statystyke i ekonometrig)

Student potrafi modelowaé
procesy gospodarcze z
wykorzystaniem metod analizy
portfelowe;.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[EKONMU2_U02] potrafi
wykorzystywac posiadang wiedzg
do opisu i analizowania przyczyn i
przebiegu proceséw i zjawisk
gospodarczych i spotecznych oraz
potrafi formutowaé wtasne opinie i
krytycznie dobiera¢ dane i metody
analiz na podstawie dorobku nauk
ekonomicznych i spotecznych

Student potrafi analizowaé
procesy gospodarcze i finansowe
oraz dobiera¢ odpowiednie
metody analizy.

[SU4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[EKONL3_WO07] ma
zaawansowang wiedze o
zasadach ekonomicznych i
finansowych

funkcjonowania oraz zarzgdzania
podmiotami i organizacjami
gospodarczymi, a takze o
normach i regutach prawnych,
organizacyjnych, moralnych i
etycznych funkcjonowania
instytucji publicznych

Student zna zasady
funkcjonowania instytucji i rynkow
finansowych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny

[LMMU2_WO07] ma wiedze na
temat zasad ekonomicznych i
finansowych funkcjonowania oraz
zarzgdzania podmiotami i
organizacjami gospodarczymi,
ktére wymagajg wsparcia
logistycznego lub swiadczg ustugi
logistyczne, a takze o systemach
norm i regut prawnych,
organizacyjnych, zawodowych,
moralnych i etycznych
organizujacych struktury i
instytucje publiczne, zaréwno w
sferze krajowej, jak i
migdzynarodowej
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Student zna ekonomiczne i
finansowe zasady funkcjonowania
organizacji gospodarczych.

[SW4] test/egzamin - ustny lub
pisemny
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Efekt kierunkowy Efekt z przedmiotu Sposob weryfikacji i oceny efektu

[MSGL3_U02] potrafi ocenia¢ Student potrafi interpretowac dane [[SU4] test/egzamin - ustny lub
zjawiska gospodarcze i spoteczne |finansowe oraz ocenia¢ procesy pisemny
zachodzace w gospodarce zachodzace w gospodarce

otwartej, interpretowac niezbedne |otwartej.
w tym zakresie dane statystyczne
oraz wskazniki ekonomiczne, a
takze prognozowac zjawiska i
procesy gospodarcze z
wykorzystaniem

standardowych metod i narzedzi
stosowanych w naukach
ekonomicznych

[EKONMU2_WO06] zna w Student zna zaawansowane [SW4] test/egzamin - ustny lub
zaawansowanym stopniu metody statystyczne i pisemny

statystyczne i ekonometryczne ekonometryczne stosowane w

metody i narzedzia opisu oraz finansach.

modelowania makro- i
mikroekonomicznego struktur
gospodarczych i instytuciji
publicznych oraz proceséw w nich

zachodzacych

[EKONMU2_WO07] ma pogtebiong |Student posiada pogtebiong [SW4] test/egzamin - ustny lub
wiedze na temat zasad wiedze o zasadach pisemny

ekonomicznych i finansowych funkcjonowania rynkéw i instytuciji

funkcjonowania oraz zarzgdzania |finansowych.
podmiotami i organizacjami
gospodarczymi, a takze o
systemach norm i regut prawnych,
organizacyjnych, zawodowych,
moralnych i etycznych
organizujgcych struktury i
instytucje publiczne, zaréwno w
sferze krajowej, jak i
miedzynarodowej

[LMMU2_WO06] zna w Student zna metody modelowania [[SW4] test/egzamin - ustny lub
pogtebionym stopniu statystyczne |proceséw ekonomicznych i pisemny
i ekonometryczne metody i finansowych.

narzedzia opisu oraz
modelowania makro- i
mikroekonomicznego procesow i
systemow logistycznych i

mobilnosci

Tresci przedmiotu

1.  Woprowadzenie do analizy inwestycyjnej i rynkéw finansowych.
*  Funkgje i struktura rynkéw finansowych
* Instrumenty finansowe: akcje, obligacje, fundusze inwestyjne
»  Stopy zwrotu, ryzyko i podstawowe miary efektywnosci inwestyc;ji
2. Ryzyko i stopa zwrotu.
*  Oczekiwana stopa zwrotu i wariancja
+  Dywersyfikacja ryzyka
* Korelacja i kowariancja aktywéw
*  Beta jako miara ryzyka systematycznego
3. Teoria portfelowa Markowitza.
»  Portfel efektywny i granica efektywna
*  Optymalizacja portfela
*  Portfel minimalnej wariancji
*  Znaczenie dywersyfikacji w ograniczaniu ryzyka
4. Model CAPM i rownowaga rynku kapitatowego.
Zatozenia modelu CAPM
+  Linia rynku kapitalowego (CML)
» Linia papieréw wartosciowych (SML)
*  Premia za ryzyko rynkowe
Empiryczne ograniczenia modelu CAPM
5. Hlpoteza efektywnych rynkéw.
»  Staba, pdisilna i silna forma efektywnosci rynku
*  Efektywnos$¢ informacyjna rynku
*  Anomalie rynkowe i ograniczenia EMH
6. Modele wieloczynnikowe.
*  Model tréjczynnikowy Famy-Frencha
*  Momentum jako czynnik ryzyka
*  Podstawy wspoétczesnych modeli wyceny aktywow
7. Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym.
«  Strategie aktywnego i pasywnego inwestowania
*  Alokacja aktywow
*  Pomiar wynikdw inwestycyjnych
*  Wskaznik Sharpea, Treynora i alfa Jensena
8. Wspoiczesne zagadnienia rynkow finansowych.
Globalizacja rynkéw kapitatowych
Inwestowanie indeksowe i ETF
Kryzysy finansowe i ryzyko systemowe
Behavioral aspects and limitations of classical finance models
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Wymagania wstepne
i dodatkowe

Sposoby i kryteria
oceniania osigganych
efektow uczenia sie

Sposodb oceniania (sktadowe)

Prég zaliczeniowy

Sktadowa oceny koncowe;j

test/egzamin pisemny koncowy

51.0%

100.0%

Zalecana lista lektur

Podstawowa lista lektur

Bodie, Z., Kane, A., Marcus, A. J. Investments. McGraw-Hill Education.

Pedersen, L. H. Efficiently Inefficient: How Smart Money Invests and
Market Prices Are Determined. Princeton University Press.

Uzupetniajgca lista lektur

Fama, E. F., & French, K. R. (1992). The cross-section of expected
stock returns. The Journal of Finance, 47(2), 427465.

Markowitz, H. (1952). Portfolio selection. The Journal of Finance, 7(1),

7791.

Sharpe, W. F. (1964). Capital asset prices: A theory of market
equilibrium under conditions of risk. The Journal of Finance, 19(3),

425442.

Malkiel, B. G. (2023). A Random Walk Down Wall Street: The Best
Investment Guide That Money Can Buy (13th ed.). W. W. Norton &

Company
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w ramach przedmiotu
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